Nota de Conjuntura. Setembre de 2019
“Davant la incertesa: treball de qualitat”

Part dels grafics d'aquest document provenen del Boletin Econdmico del Banc d’Espanya, del Informe Econémico
del Banc de Pagaments Internacionals, del Boletin Econdmico del Banc Central Europeu i, dels resums d'indicadors
economics que publica el Departament de Vicepresidéncia, i d'Economia i Hisenda de la Generalitat de Catalunya a
la Nota de Conjuntura Economica.

1.- Entorn Global

La situaciod global estén la incertesa. Les exportacions alemanyes van caure, al juny, un 8% en
termes interanuals, la major ensopegada en tres anys. Amb un creixement esperat de poc més
del 0,5%, la locomotora continental es posa aixi al ralenti i paga les incerteses: La que genera la
guerra comercial entre els EUA i la Xina, pero també la d’un Brexit sense acord. Com ens
recorda el Fons Monetari Internacional en les seves darreres perspectives mundials (‘Encara
lent creixement global’) “Iescalament de les tensions comercials al maig i les pors a una

disrupcié de les cadenes mundials de subministraments han soscavat la confianca en el
mercat”. Tot i el suposat acord en el marc del G-20, a Osaka a finals de juny, I'increment
d’aranzels, del 10 al 15%, carregat pel govern Trump a les exportacions xineses un mes abans,
per un valor de 200.000 milions de dolars, afebleix, juntament amb la confianca, també les
inversions, i amb elles, el creixement mundial. Tanmateix, el creixement de I'’economia dels
EUA, d’un 2,6% segons les projeccions actuals de I'FMI (3 décimes per sobre de les de fa tres
mesos), fa sospitar que, en el marc de les eleccions presidencials previstes pel novembre de
2020, la caiguda del creixement de I’economia xinesa, del 6,4% a 6,2% el segon trimestre de
2019, sigui llegida en clau positiva pels ideolegs del proteccionisme a Washington.

Si bé I'activitat global sorprengué en positiu el primer trimestre de 2019, després d’un segon
semestre dolent el 2018, els indicadors més recents mostren signes de deteriorament. Tot i
aixi, el Banc d’Espanya en el seu darrer informe ajorna, com a minim en el curt termini, una
amenaca important: “Pel que fa a la possible imposicié per part d’EUA d’aranzels addicionals
a les importacions de vehicles i components, mesura que perjudicaria principalment a la UE i
el Japd, s’ha posposat qualsevol decisid al respecte en sis mesos, fins el novembre” (Boletin
econdémico 2/2019. Banco de Espafia, pag. 33). Tanmateix les inversions i comandes en les

manufactures ja descompten un escenari advers, que podria contagiar-se al conjunt de
I’economia, maximament quan “els béns de consum i els serveis, que venien registrant més
resisténcia, també estan comengant a donar senyals de desgastament”’ com s’aprecia en el
seglient grafic extret del butlleti economic del Banc d’Espanya:

! BOLETIN ECONOMICO 2/2019 Informe trimestral. Banco de Espafia. Pag. 32. També al Butlleti
Economic 5/2019 del Banc Central Europeu: “La reduccié del PMI global de produccié del sector serveis
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MAMUFACTURAS: BIENES DE CONSUMD
e JAAMUEACTURAS: BIEMES DE INVERSION
s MAMNUFACTURAS: BIEMES INTERMEDIOS
e SEAVICIOS

La primera meitat del 2019 ha comportat algunes sorpreses positives pel que fa el creixement
de les economies avangades, pero I'activitat ha sigut més feble del que s’esperava en les
economies emergents i en desenvolupament. Per la seva part, els bancs centrals, donada la
baixa inflacid (per la contencié dels preus del petroli), i la feblesa economica global, continuen
injectant diners a preu molt baix, havent reduit fins i tot la Reserva Federal les taxes d’interes
(0,25pp), per primera vegada en 10 anys. Com manifesta en el seu Informe anual el Banc de
Pagaments Internacionals (BIS), els bancs centrals carreguen gairebé en solitari amb el pes de
la recuperacié. Aquesta mostra aixi una dependéncia excessiva de la politica monetaria, en
un marc global en que es produeix un augment continu del volum mundial de deute, privat i
public, en relacid al PIB, tant a les economies emergents com a les avangades:

Continuo aumento de la deuda mundial* Gréfico E.2
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1 Medias ponderadas por el PIB y los tipos de cambio PPA. La muestra incluye todas las economias declarantes excepto Irlanda, por las
profundas fluctuaciones de datos a raiz de la reestructuracian de grandes empresas multinacionales.

Fuentes: FMI, Perspectivas de la Economia Mundial estadisticas del BPI sobre crédito total; calculos del BPL

observada en el segon trimestre incrementa el risc de que es produeixi un deteriorament més
generalitzat de les perspectives de creixement mundial” (pag. 5).
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2.- Ambit Europeu

El Fons Monetari Internacional preveu un creixement per les economies avancades del 1,9%
pel 2019, i del 1,7%, pel 2020, mentre que per la zona euro les seves previsions sén, d'un 1,3%
i d’un 1,6%, per sobre de les de la Comissié Europea, que sén de I'1,2% (set décimes menys
que el 2018) i de I'1,4%, respectivament®. Després d’un increment del 0,2% el quart trimestre
de 2018, el PIB real de la zona euro registra un aveng intertrimestral del 0,4% el primer
trimestre, un creixement que torna a reduir-se al 0,2% el segon trimestre. Segons el BCE,
malgrat la reduccié en les exportacions: “De cara al futur, 'expansié de la zona de I'euro
seguira recolzada per unes condicions de financament favorables, per millores addicionals de
I'ocupaciod i per pujades salarials, aixi com per I'orientacié6 moderadament expansiva de les
politiques fiscals en la zona de 'euro i pel creixement continuat, tot i que una mica menor, de
I"activitat mundial”’.

PIB real de la zona del euro, indicador de sentimiento economico (ESI) y PMI
compuesto de produccidn

(escala izquierda: indice de difusion; escala derecha: variacion intertrimestral)
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Fuentes: Eurostat, Comizién Eurcpea, Markit y calculos del BCE.

Notas: El indicador de senfimiento economico (ESI, por sus siglas en inglés) se nomaliza y reescala para presentar la misma media y
desviacion tipica gue &l indice de directores de compras (PMI). Las dlimas observaciones comesponden al primer timestre de 2019
para el PIB real, a junio de 2019 para el ES| y 3 julio de 2019 para e PMI.

El BCE, on a la tardor Christine Lagarde substituira Mario Draghi, decidi el passat 6 de juny,
mantenir els tipus d’interés, com a minim fins el primer semestre de 2020, i va anunciar
aquest mes un augment en la taxa que cobra als bancs pels diposits, noves compres de bons
per valor de 20.000 milions d’€ al mes i, fins i tot, una prima del 0,5% als bancs que més
facilitin els préstecs. La prioritat és fer front a I'atonia econdmica que domina Europa tot i les
facilitats crediticies i els interessos negatius dels bons alemanys (-0,58% el de 10 anys), o
també, per primera vegada en la seva historia, dels bons espanyols a 8 anys (-0,010%)". “Els

’De I’1,1% pel 2019 i del 1,2% pel Banc Central Europeu, en la seva previsié del setembre, que ha reduit
I’expectativa del creixement en una décima pel 2019 i en dues pel 2020.

? Ibidem, pag. 3.

*la prima de risc espanyola s’ha reduit, en relacié a I’alemanya, des d’inicis d’any, i esta per sota dels
100 punts de diferencia des del mes d’abril.



indicadors de confianca en el sector manufacturer, la cartera de comandes exteriors i les
expectatives de produccié han accentuat la seva feblesa respecte el primer trimestre de I'any,
especialment a Alemanya” avisa el Banc d’Espanya’, que recorda que, a Iabril, 'index de
produccid industrial es va contraure i subratlla el paper de dinamitzador economic que recau
en el consum privat, que continua sustentant-se en la millora de I'ocupacid, tot i que a un
ritme inferior al dels trimestres anteriors, en sintonia amb els indicadors de confianca dels
consumidors. Si bé la situacié a Catalunya i Espanya, en comparacié, és millor que a la zona
euro, la moderacié del creixement alemany (0,5% pel 2019 i 1,4% pel 2020 segons la
Comissid), de l'italia (0,1% i 0,7%) i del frances (1,3% i 1,4%) no sera innocu, si tenim en
compte que, el 2018, les exportacions catalanes a aquests tres paisos van sumar més de
25.000 milions d’€.

3.- Context Estatal

L’economia espanyola va créixer, el primer trimestre, un 0,5%, aixo és, una décima per sobre
del creixement de la zona euro, i el segon trimestre ho va fer en un 0,4%°, amb una reduccié
intertrimestral d’una décima, en la linia de la desacceleracié de la zona euro (del 0,4 al 0,2%)’.
La creacid d’ocupacié s’hauria alentit els darrers mesos, tot continuar sent el motor principal
de la demanda interna. Aquest contrasta perd, amb la feblesa creixent de les vendes a
I’exterior que té a veure amb |’escalada proteccionista, i que esdevé especialment preocupant
en el sector de 'automobil, on les vendes a la resta del mén es veuen fortament llastrades. La
noticia positiva estaria en el fet que la inflacié subjacent (aquella que no compta els preus
energetics, ni tampoc el dels aliments sense elaborar), tot i els vaticinis interessats, no estaria
mostrant el impacte de I'augment recent dels costos laborals, ni tampoc de I'increment del
salari minim, ni tampoc de la fortalesa sostinguda de la demanda.

4.- Catalunya

L'economia catalana ha reduit el seu creixement trimestral del primer al segon trimestre en
una decima, passant del 0,6% al 0,5%°, situant-se una décima per sobre de la de I'estat. En
relacid al quart trimestre i considerat en perspectiva interanual, el creixement s’ha situat en el
segon trimestre en un 2%, dues décimes per sobre del 1,8% que va marcar el darrer trimestre
de 2018, i una decima per sobre del primer trimestre de 2019, on es va posar en el 1,9%.

> BOLETIN ECONOMICO 2/2019. Banco de Espafia. Pag 37

6 Segons les dades de I'INE publicades a: Contabilidad nacional trimestral de Espafia: principales
agregados. Segundo trimestre de 2019 (30 de setembre de 2019).

’ Quan estem publicant aquest Butlleti, el Banc d’Espanya ha publicat un fort reajust de les previsions de
creixement anual, de -0,4 punts pel 2019 i de -0,2 pel 2020, situant-les en el 2,0% (2019) i el 1,7%
(2020).

® Indicadors de Conjuntura. Departament de la Vicepresidéencia i d'Economia i Hisenda. Octubre 2019.
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Evelucio del PIB de Catalunya
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Font: Idescat i Departament de la Vicepresidéncia i d'Economia i Hisenda.

L'element amb més pes en aquesta millora hauria estat la caiguda més moderada del sector
industrial, qué del 4t trimestre de 2018 al 2n de 2019 hauria reduit progressivament la seva
perdua d’'un 2,4% (4T2018) a un 0,8% (1T2019) i un 0,6% al segon trimestre de 2019.
Tanmateix, la mitjana mobil de maig de 2018 a maig de 2019 és més desfavorable en el sector
industrial catala, que en altres economies de la zona euro. Pel que fa la construccio, si bé els
preus de venda continuen amb un important creixement interanual (7,6% al 1T2019), s’ha
experimentat un descens intens de la licitacid oficial d’obra civil, que torna a minims de I'any
2013, amb una moderacid de I'ocupacid al sector. També als serveis es manifesta una lleugera
reduccio del creixement interanual, que al 2T2019 va ser del 2,5%, per un 2,8% en el trimestre
anterior.

Si la demanda externa patia, I'any 2018, per les tensions comercials internacionals, mentre la
demanda interna mostrava uns indicadors encara significatius, aquesta tendéncia s’ha atenuat
lleugerament, amb una reduccié d’aquesta darrera, fruit de la desacceleracié del consum
privat que ha afectat també a les importacions de béns i serveis, i que es podria fer visible
també en les matriculacions de turismes o del comerg¢ al detall. Pel que fa a la inversio
empresarial, tot i que la venda de vehicles de carrega s’ha reduit en un 12,4% en clau
interanual aquest segon trimestre, les importacions de béns d’equipament oferirien senyals
favorables i la Nota de Conjuntura Economica (206) del Departament de la Vicepresidéncia i

d’Economia i Hisenda de la Generalitat, situa en positiu les expectatives empresarials pel
tercer trimestre.

Hi té a veure el comerg exterior que hauria recuperat impuls en la primera meitat d’any, amb
un creixement del 2,6% interanual en termes acumulats, tot i minvar en termes de volum. Pel
que fa a la balanca comercial, que continua essent positiva, es manté la divergeéncia en la
tendencia de les taxes d’exportacié iimportacid, amb una minva, des del segon trimestre de
2018, de la primera (revertida els darrers dos mesos), i un creixement mantingut de la segona.
Si ho mirem per sectors, destaca negativament la caiguda de I'exportacié del sector de
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I’automobil, que supera el 12%, amb una reduccié del 27,1% de les exportacions a Alemanya,
mentre el creixement acumulat es recolza sobretot en la for¢a de la industria quimica
(augment interanual de les vendes a l'estranger d’un 6,3%), en la branca alimentaria, i en
altres subsectors que, com el téxtil o el de maquinaria, repunten en aquest 2019.

L’economia catalana, que l'any 2018 va representar el 19,1% del PIB espanyol, sembla
mantenir, malgrat la incertesa i els vaivens internacionals, la tonica del creixement dels
darrers anys, que li va permetre recuperar, I'any passat, el nivell del PIB per habitant en
termes reals previ a la crisi. Pero tot i aquesta recuperacié que es realitza complint amb els
objectius de deficit, despesa i deute public, tot i el creixement del PIB del 2,6% i fins i tot el
superavit comercial internacional (5,7% el 2018), I'economia catalana, pel que fa el mercat de
treball i el benestar de les persones, manifesta malauradament un repunt en la taxa AROPE
de risc de pobresa o exclusid social, de la de privacid material severa i de la taxa de risc de
pobresa en el treball, que, amb un 14,4% el 2018, es situa en els valors més elevats des de que
existeix la serie homogéniag, i que es deu, en bona mesura, a la creixent precarietat al mercat
laboral.

Pobresa i Exclusio Social. Catalunya 2013-2018

2013 2014 2015 2016 2017 2018

M Taxa AROPE 24,5 26 23,5 22,5 23,8 24,7
M Taxa Risc pobresa 19,8 20,9 19 19,2 20 21,3
Taxa Risc Pobr. Treb. 11,4 11,7 11,2 12 12,2 14,4
M Baixa intensitat treball 10,8 12 8,8 7,2 8,8 5,8
M Privacio Material Severa 6,1 6,3 6,7 5,5 5 6,5

Font: Elaboracié propia a partir de dades de I'Enquesta de Condicions de Vida (ldescat).

5.- El mercat de treball

Tant les dades de I'atur i la contractacio registrada, com les de I'Enquesta de Poblacié Activa,
han llangat senyals d’atencié aquests darrers mesos. El juliol, per primer cop en 10 anys, es
registrava un augment intermensual del nombre de persones desocupades (1.558), canvi de
tendeéencia que es va consolidar amb les dades de I’agost, amb un increment intermensual de

? Aixi la NOTA DE CONJUNTURA ECONOMICA. Nimero 105. Informe anual del 2018. Juliol 2019. Pag.
172.



12.588 persones registrades a I'atur i un descens de 65.190 afiliacions. Es fa aixi palesa la
incapacitat del mercat de treball d’absorbir I'augment de persones actives, mantenint alhora
el ritme en la reducci6 de la taxa d’atur, que resta, després de 5 anys de recuperacio, encara a
I’11,2%. Tot i els arguments que poden explicar I'increment de I'atur registrat, aixo és, els
acomiadaments al juliol pel periode de vacances, especialment dels professionals de I'’educacio
privada (pero també interins de la publica), com també un increment del nombre de persones
actives, res amaga que, a mesura que ens apropem al llindar del 10% de la taxa d’atur, cada
vegada costa més crear ocupacio.

Actius, Ocupats i Desocupats
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Font: Elaboracio propia a partir de dades de I'ldescat, EPA.

Aixo0 té a veure, en bona mesura, amb la pérdua de qualitat de I'ocupacio, facilitada pel procés
de devaluacié interna i per les reformes laborals, i que continua empitjorant des de I'any
passat. Convé recordar que, en relacié al segon trimestre de 2008, no s’ha recuperat el
nombre de persones actives ni tampoc de persones ocupades, avui 68.600 i 206.000 més,
respectivament, que fa onze anys. En el mateix periode de temps el nombre de persones
desocupades ha augmentat en 137.500. Pel que fa I'ocupacié hem de tenir en compte que si
el nombre de persones ocupades el segon trimestre de 2019, és inferior en un 5,7% al 2T 2008,
pel que fa les hores totals treballades per setmana, aquestes s’han reduit de 133.000 a
115.000, el que suposa una reduccié del 13,5%. L’explicacié rau en la discontinuitat de
I'ocupacid, amb més parcialitat i també un impacte més acusat de |'estacionalitat, que s’ha
traslladat a un increment de la rotacioé laboral (nombre de contractes per persona i any), que
des del 2008 ha passat del 2,06 al 2,55 actual (2,61 la de les dones, per 2,50 la dels homes). Si
bé la temporalitat és la de fa 11 anys (21,7% respecte a 21,9%), cal recordar que fa cinc anys
estava en el 18,3%, i que, per tant, la tendéncia és a I'augment de la temporalitat,
especialment acusat en el cas dels joves (16-24 anys) i de les persones d’entre 25 i 34 anys:
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Evolucio taxa de temporalitat i parcialitat
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Font: Elaboracio propia a partir de dades de I'ldescat, EPA.

Com vam apuntar a |'informe sobre I'EPA del segon trimestre, la taxa de temporalitat va tornar

a créixer el segon trimestre de I'any fins arribar al 21,7%, i també ho va fer la taxa de
parcialitat, fins assolir el 14,5%, amb una taxa femenina que triplica la masculina (7,5 i 22,5%
respectivament). Per una altra banda, les dades de I'atur i la contractacid registrada el juliol

passat ens diuen que, en relacié a un any abans, el nombre de contractes temporals, en
relacié als indefinits, ha passat del 87,9 al 88,9%, aix0 és, un increment d’'un punt. Es fa
evident, doncs, I'empitjorament de la qualitat de I'ocupacié, amb una discrecionalitat
acusada en I'Gs de la contractacié temporal per part dels empresaris i empresaries, pero
també al sector public, on la temporalitat supera en gairebé tres punts la del sector privat
(24,2% 1 21,5% el 2018).

En un moment en qué s’estanca la productivitat', el deteriorament del mercat de treball, no
tan sols bloqueja i devalua, en aquest periode de recuperacio, la transferéncia de riquesa a les
treballadores i treballadors, sind que a més afebleix la demanda interna, minvant els ingressos
gue tan urgentment necessiten les administracions per invertir en el teixit productiu i en el
sistema de proteccid social. A més les condicions laborals que s’estenen sén de nou les d’un
model intensiu en ma d’obra, que fa molt dificil que les inversions en capital es traslladin en
millores de la productivitat. La innovacid, la formacié permanent i les inversions que vagin més

10 «g| creixement econdmic va continuar sent forca intensiu en ocupacid (pel 2018), mentre que la
productivitat va mostrar una evolucié poc dinamica. De fet, I'aportacié de la productivitat total dels
factors (PTF) al creixement del PIB va ser nul-la el 2018”. NCE 105.INFORME ANUAL DEL 2018.
Departament de la Vicepresidéncia i d’Economia i Hisenda. Generalitat de Catalunya. Juliol, 2019. Pag.
27.



https://www.ccoo.cat/pdf_documents/2019/NotaEPA_2trimestre2019.pdf
https://www.ccoo.cat/pdf_documents/2019/atur_juliol2019.pdf
http://economia.gencat.cat/web/.content/70_economia_catalana/arxius/publicacions_periodiques/nota_de_conjuntura/NCE-105/NCE-105.pdf

enlla de mantenir el capital fix, requereixen d’una estabilitat i d’una capacitacié de les
plantilles que la recerca de benefici immediat, sense cap visiéo a mig i llarg termini, fan molt
dificil, si no impossible. L’estabilitat i desenvolupament competitiu del model productiu en un
entorn d’incertesa global, reclama d’una millora de la qualitat de I'ocupacié que és també
clau per a superar la desigualtat, la precarietat i la pobresa que va instal-lar la crisi i que
malauradament perpetua aquest fals periode de recuperacio.

Ricard Bellera

Secretari de Treball i Economia de CCOO de Catalunya



